Titulo:

A3 Data:

IPCA-15

Politica Economica
22/09/2010

Prévia da inflagdo oficial tem alta de 0,31% e surpreende mercado
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Prévia dainflacdo oficial tem alta
de 0,31% e surpreende mercado

Para economista do Santander, aceleragio deveria
ser maior no fim do més; economistada M4xima
dizque o valor de setembro deve ser tendéncia

SAD PAULO
Aaltade0,31%registrada pelo [P-
CA-15 de setembro surpreendeu
a economista Tatiana Pinheiro,
do Banco Santander. “Esperava-
mos acelera¢ao, mas imagindva-
mos nimero mais alto no fecha-
mento do més”, disse. A proje¢io
do banco para o IPCA-15 era de
0,23%. “Todo mundo tinha uma
certainseguranca comrelacaoao
aparecimento da pressao de de-
manda’,disse, a0 acrescentarque
a sequéncia recente de dados de
inflagdo abaixo do esperado ha-
viaalimentadouma posturamais
cautelosaentreosanalistas.

Mas esse descompasso entre
demanda e oferta ji deusinaisno
IPCA-15desetembro, jaque hou-
ve pressoes disseminadas entre
osdiversosgruposquecompdem
oindicador, avalia Tatiana. “A alta
chamou ateng¢do porque nio re-
sultou de alimentagéo no domi-
cilio, cuja variagdo veio abaixo do
ntimero total”, afirmou a econo-
mista "Isso estd comprovado pe-
los nticleos”, complementou. Se-
gundo ela, o dado geral, descon-
tada a alimentagao no domicilio,
mostrou alta de 0,33%, nivel su-
perior a variagdo de 0,31% do in-
dicecheio.

Tatiana chamou atengao para
a aceleracio em grupos como
transporte, de 0,02% no IPCA-15
de agosto para 0,33% atual; ves-
tudrio, de retragio de 0,09% para
0,50%; e saide e cuidados pes-
soais, de 0,13% para 0,40%. Mes-
mo a altade 0,14% registrada por
educagdo surpreendeu a analis-
ta. "A expectativa era de algo mais
perto da estabilidade”, disse Ta-
tiana, ao explicar que a sazonali-
dade dos reajustes de mensalida-
desconcentra-seemagosto.

"Esse descompasso entre ofer-
tae demandasé tende a subiraté
o final do anc”, alertou Tatiana.
Essa fonte de pressao, explicou,
deve somar-seao impactodaalta
acumulada de 14%, em reais, dos
pregosdascommoditiesnoperio-
do de janeiro a agosto deste ano.
Porisso, ela trabalha com a possi-

bilidadede que, namédiamensal
de setembro a dezembro, o [PCA
apresente, "na melhor das hipé-
teses’,altade0,50%.

Jd o economista-chefe da Ma-
xima Asset Management, Elson
Teles, avalia que a alta de 0,31%
reflete, principalmente, a volta 4
normalidade do grupo alimenta-
¢ao, quevinhadevarias medigoes
em deflagdo, e nio sinaliza uma
aceleragao descontrolada da in-
flagdo nos préximos meses. “De-
pois de trés meses com deflagao
forte, é natural que alimentagao
acelere ao longo das préximas
medigdes”, explicou Teles. “Mas
0s niimeros nao vao fugir muito
disso e continuamos vendo a in-
flagédo bem comportada.” A esti-
mativa da Médxima para o IP-
CA-15desetembroerade0,28%.
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