Titulo: Alta do dolar pode ter vida curta

Veiculo: Valor Econémico - SP Segdo: Finangas
Pagina: C2 Data: 22/3/2010 07:06:00

PORDENTRO
DO MERCADO

Alta do dolar pode
ter vida curta

dolar comercial acumulou valorizaciao de 1,93% na se-

mana passada, maior ganho semanal desde o final de ja-

neiro.No entanto, essa puxada de alta pode tervida cur-
ta. A logica aqqui seria a seguinte, Se o Banco Central vai mesmo
comegara subira taxi ade jurosem abril, logo os agentes
comegariam a se posicionar no cambio para tirar proveito dis-
50, pois quanto maior a taxa de juros maior a atratividade ao
capital externo. E a entrada de mais recursos pode deprimir o
precododdl

Para que Isso se torne verdade basta combinar com a Grécia, ji
que as renovadas incertezas sobre o endlividamento do pais res-
ponderam por boa parte da valorizagao qque o délar acumulou na
semana passacla, No mercado tuturo, o dolar para abril subiu
0,55%, ¢ lechoua R$ 1,802, cumprindo objetivo grifico.

Depois de uma semana de recordes de negociacio, o merca-
dode juros futuros voltou i normalidace na Bolsa de Mercaco-
rias ¢ Futuros (BM&F). O juro curto ficon estivel, mas os contra-
tos longos acumularam prémio de risco. Eaqui que cabe algu-

ma discussao, Essa alta no juro longo
I 05t que o Banco Central ficou atris
Semana tem da curva, ou seja, demorou para subira
Selic? Ou apenas reflete o sinal prove-
atado niente do mercado externo, que, além
copﬂm e da Grécia, contou comaumento ce taxa
IPCA-15 de juros na Inclia, que subiu sua taxa ba-
sica em 025 ponto pcrccnmal para
conterexpectativas de infla

O estrategista-chefe da CM Capital Markets, Iucmnn Rosta
no, nao acredita que o BC esteja “atrasacdo”, mas aponta que al-
guns agentes ji trabalham com alta de 0,75 ponto percentual
na Selic na reunido de em abril, pois acreditam que o BC reria
que recuperar o tempo perdido,

Aquestio envolvendo a saida ou nio de Henrique Meirelles
dla presicéncia do Banco Central também continua em pauta,
isso pesa nasanalises envolvendo a estrutura de juros. Segundo
Rostagno, no caso da saida de Meirelles, se pressupoe que o no-
vo Copoim seria menos conservador, o que resulta em menor
chance de aperto monetirio em ritmo mais acentuado.

Essa deve ser uma discussiio que ainda vai longe, ainda mais
tendo em vista que faltam cerca de 40 dias para o proximo en-
contro do colegiado. Ainda assim, a ata referente a reuniao do
Copom ¢ alguns indicadores de pregos ue saem esta semana
contribuirio parao debate.

Hoje,o boletim Focus traz as novas previsées para o Indice de
Precos ao Consumidor Amplo (IPCA)em 2010 €201 1. Uma no-
va elevagio nos prognosticos nao € descartada. Tambeém serd
conhecido o desempenho das contas externas brasileiras e
uma nova prévia do IGP-M. Nao custa lembrar que tambémen-
tram em vigor algumas das alteragdes promovidas nos depdsi-
tos compulsirios. [d amanhd, o IPCA-15 de margo concentra as
atengoes. O economista-chefe da Mixima Asset, Elson Ielas
trabalha com alta de 0,55%, uma considerivel desac
sobrea leitura de 0,94% registrada em fevereiro. E na quinta, sai
a ata do Copom. O Santander espera que o documento ajude a
entender os argumentos que levaram i manutengio da taxs
bisica em 8,75%, assim como o peso atribuido a eles, Também
na quinta-feira, o Instiruro Brasileiro de Geografia e Estatistica
(IBGE} mostra a taxa de desemprego de fevereiro. O Banco Fa-
tor estima uma alta dos 7,2% registrados em janeiro para 8%.
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